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stratégie de couverture de matieres8change ?

Couvrir (HEdge): Oui 2) Que doit-on couvrir ? 3) Plan de couverture? 4) Comptabiliser la

ou Non? : Processus de capture des o Trouver une couverture
Exposition au risque vs. données contrepartie fiable o Les criteres de

codt de la couverture o Factures mat 1¢ en o Définir les contréles reconnaissance sont ils
Sioui, alors : monnaie étrangére au et processus internes remplis ?
o Développer une bilan o Enregistre la 0 Do.cumenter et tester ’
stratégie de couverture o Opérations couverture comme o Fair Market Value
o Formerle débachat/ vent e d e« affectée » ou « non o Non affectée (P&L)

management matlére/change anticipées affectée » o Affectée (comptabilité
spécifique)

Selon quel Benchmark définir le risque? La gestion des expositions nettes aux risques
constitue-t-elle un avantage concurrentiel? Les risques sont-il transférables?

Comment traiter des couvertures a affecter a plusieurs produits, sur plusieurs exercices, sur

ri sques de change Iimplicite, é?

Comment traiter des engagements hors bilan, des engagements hautement probables, des

transactions inter-compagnie, des investissements en devises?

Comment documenter la comptabilisation des couvertures (IAS39/FAS 133), comme par

exemple : | 6objectif de | a couverture, | e d®tail des

Quelles sont les étapes pour mettre en place une

exXpo

comptabilisation retenu, | 6efficacit® de | a couverture, |

contrepartieé?
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leflcultes de mise en oeuvre des politigues
de couvertures

Des que vous sortez des politiques de couvertures traditionnelles des actifs
et passifs déja inscrits au bilan vous vous trouvez confrontés a:

Bureaucratie

Risque personnel
Complexité des concepts
Qualification du personnel
Dilemme Budget comptabilité
Volatilité des risques

€ & & € € €
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" ‘ Question ouverte sur la gestion des couvertur:
économiques

Obijectif
| 2dz@S NI dzZNB Rdz NA aljdzS NBaAARdzZStf RQSEL
YFGASNBaE LINSYASNBA Si F@SO LRdz2NJ O2y
différé de contrats de ventes en cas de baisse des prix ou de non livraison de
matieres premieres de production en cas de hausse des prix

Description

Structuration de la transaction autour de trios preneurs de risques
AyYyS FTNIYOKAAS &dzLILI2 NI SS LI N £ QSy i NB LIN
Ay GNX¥yaFSNI RS NRaldzS £ a20AS0S RQI &
pertes dues a des annulations de contrats ou a tout autre rupture de la chaine
RQFLIINR DA AA2YYSYSYlG RIEya 1 ftAYAGS RS
Ay O2YLX SYSYyl RQAYRSYYAUGS t LINZLERNIUA?Z
RQAYODPSAa0A4a24aSYSYyd RSRAS £ OSG STFS

Traitement comptable
EstOS dzy O2y (N} (0 RQIaadzN) yOSK
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resultats sur exedents pétroliers
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Les fluctuations du prix du pétrole et de la parité EUR/USIL
comme celles des autres actifs financiers sont tres volatile
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Les relations pétrole S&P 500 et pétrole EUR/USD existe
mais sont fluctuantes dans le temps
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Les couvertures des prix du pétrole et de la parité EUR/L
sont globalement efficaces mais pas toujours parfaites.
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financiers est moins volatile que les couvertures unitaires
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