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Le poids des dérivés (Marchés Français) 

4 

Évolution des encours notionnels des 
produits dérivés de gré à gré en 
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Le Marché des produits financiers : un ensemble de marchés 

en interactions 

http:// www.ft.com/home
/europe 

 

р ŎƭŀǎǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ 
ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛǾŜǎ ŘŜ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ 
du lecteur: 

ï S&P 500, 

ï US 10y Treasury, 

ï Dollar/Euro 

ï WTI Crude Oil 

ï Gold 
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Surchauffe, Hausse 
ŘŜ ƭΩƛƳƳƻōƛƭƛŜǊΣ 
Surcapacité de 

production 

Hausse des taux 
ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 

Baisse de la 
consommation puis 
des investissements 

Baisse  des actions  
et  des matières 

premières 

Baisse des Taux, 
hausse des actions, 

reprise de la 
consommation et 

des investissements 

Peut-on expliquer, justifier, ǇǊŞǾƻƛǊΧΚ 
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En économie ouverte 
OMC & hétérogénéité 
des règles de contrôle 
des changes  

Å La politique 
monétaire de la Fed 
peut influencer le 
niveau ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŀǳ 
regard des échanges 
avec les pays en 
changes flexibles.  

Å Vis-à-vis des pays à 
devises « peggéés », 
la Fed ne peut pas 
ŎƻƴǘǊƾƭŜǊ ƭΩƻŦŦǊŜ ŘŜ 
monnaie et sa 
politique monétaire 
ƴΩŀŦŦŜŎǘŜ Ǉŀǎ ƭŜ 
ƴƛǾŜŀǳ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞΦ 

 

 

R®gulation de lô®conomie 

par la combinaison de 

politiques monétaires et 

fiscales 



La Fed joue son rôle en injectant de la liquidité  

Les Fed funds 
sont proche de 
zéro depuis plus 
de 2 ans 
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[ΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀ Řǳ Ƴŀƭ ŀ ǊŜǇŀǊǘƛǊΣ ƭΩŜƳǇƭƻƛ ŀǳǎǎƛΧ 

Variation 
annuelle de 
ƭΩŜƳǇƭƻƛ ǇǊƛǾŞ 
aux E-U (échelle 
de droite) vs 

Variation 
annuelle des 
Investissements 
non résidentiels 
aux E-U (échelle 
de gauche) 
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[ŀ ŎƻƴŦƛŀƴŎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŦǳǘǳǊ ǎΩŞǊƻŘŜ ƭŜ {ϧtрлл ǎǳƛǘ 

University of 
Michigan 
Survey of 
Consumer 
Confidence 
Sentiment vs 

S&P500 
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Les taux long 10 ans, qui anticipent un « double dip » à 
tendance déflationniste. 

University of 
Michigan 
Survey of 
Consumer 
Confidence 
Sentiment vs 

TNotes 10Y 
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Les comportements des agents économiques  
sont ils prévisibles ? 

{ƛ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŘŜ ƳŞƳƻƛǊŜΣ ƭŜǎ ōŀƴǉǳƛŜǊǎ 
centraux en ont: 

ï Des images qui se ressemblent 

ï Des contextes économiques différents 

ï Des réalignements monétaires 

ï Des préludes à des modifications structurelles  du système 
monétaire international 
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Deux images du Fed model (supposé suivi en son temps par 
Alan Greenspan et popularisé par Ed Yardini)  
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